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ENTORNO DE LA INDUSTRIA FINANCIERA

1. Existen 181 empresas registradas al 31 de mayo de 2017 en la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias (MICI).
2. Reguladas por: Ley 42 del 23 de julio de 2001
Decreto Ejecutivo No.213 del 26 de octubre de 2010
Ley No. 6 del 16 de junio de 1987
Ley No. 33 del 4 de julio de 2002
Resolucion No. 14 del 12 de marzo de 2001
Ley 42 de 2000 sobre prevencion de blanqueo de capitales
Ley 23 de 2015 sobre prevencion de blanqueo de capitales
3. Existe buro de Crédito - APC/INTELIDAT unica institucion de este tipo en el pais.
4. Alrededor de 100 financieras cruzan referencias de credito en la APC.
5. Transan titulos valores en la Bolsa de Valores de Panama aproximadamente 18
empresas financieras (7 relacionadas a bancos).
6. Negocios relacionados a Financieras: Prestamos Comerciales Pymes, Prestamos
Personales, Préstamos automoviles, Leasing, Factoring y Préstamos con Garantia
Hipotecaria
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- DATOS IMPORTANTES DE LA EMPRESA

» Fundada en octubre de 1994 como financiera de préstamos personales.
» En 1995 hace un giro de negocio a Financiera Hipotecaria

» Capital inicial $200,000. Capital actual $10 millones

» 1 Casa Matriz. 15 Centros de Préstamo.

» Al 2005 la cartera era de 2.1 millones, en el 2009 cartera bruta de préstamos
$21.3 millone, y al 2017 mas de $95 millones.

» Primera emision fue en el afno 2005- VCNs S2 millones. A la fecha 13 emisiones de
VCNs debidamente atendidas y pagadas y 8 emisiones de bonos Hipotecarios .

» El 23 de diciembre de 2016, la empresa obtiene Calificacion de Riesgo A-(pa),
fortaleza financiera con perspectiva (estable) por parte de la calificadora PCR.

» El 28 de marzo de 2017, las emisiones de VCNs y Bonos Hipotecarios obtienen
calificacion ra A+ con perspectiva estable por parte de la calificadora PCR.
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FORTALEZAS EMPRESARIALES

ADECUADA CAPITALIZACION

JUNTA DIRECTIVA'Y ALTA GERENCIA CON EXPERIENCIA FINANCIERA Y DE
NEGOCIOS.

GERENCIA DE SUCURSALES TODOS CON EXPERIENCIA BANCARIA DEL
SECTOR HIPOTECARIO.

PRESENCIA FISICA EN CASI TODO EL PAIS
ESTRUCTURA DE GOBIERNO CORPORATIVO Y COMITES FUNCIONALES

GESTION DE RIESGO CON PROGRAMAS DE SEGUIMIENTO Y GESTION DE
COBRO A TRAVES DE UN CALL CENTER “IN HOUSE”.

IMPORTANTE INVERSION PUBLICITARIA A TRAVES DE TODOS LOS MEDIOS.
IMPORTANTE RELACION BANCARIA'Y SECTOR VALORES

CALIFICACION DE RIESGO A LA EMPRESA 'Y A TODAS LAS EMISIONES POR
LA EMPRESA PCR. LA EMPRESA CON CALIFICACION PAA-, Y LAS
EMISIONES CON CALIFICACION PA A+. TODAS CON PERSPECTIVA
ESTABLE.
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FINANCIERA NO BANCARIA DE CAPITAL PANAMENO CON
CALIFICACION DE RIESGO-GRADO DE INVERSION

En diciembre de 2016 se obtiene Calificacién de Riesgo por parte de Pacific Credit
Rating - PCR - Empresa y Marzo 2017 emisiones.

HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A PA A- ESTABLE

PROGRAMA DE VALORES COMERCIALES PA A+ ESTABLE

NEGOCIABLES

2 PROGRAMAS DE BONOS HIPOTECARIOS PA A+ ESTABLE
FACTORES A DESTACAR

Crecimiento de cartera con bajos niveles de morosidad. PCR I :350;#
Buena diversificacion de fuentes de Fondeo y niveles de liquidez. RATING
Adecuada solvencia patrimonial.

Adecuado desempeno financiero
Sobresaliente garantias en programas de emision.
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

Hipotecaria Metrocredit, S.A.
Comité No 37/2017

Periodicidad de actualizacién: semestral Sector Financieras/Panama
Equipo de Analisis
Josué Cortez Luis Vega (502) 6635.2166
jcortez@ratingspcr.com lvega@ratingspcr.com

Fecha de informacion jun-16 dic-16
Fecha de comité 28/03/2017 06/07/2017
Fortaleza Financiera pAA- pAA-
Programa de Valores Comerciales (FG-003-14) paA+ paA+
Programa de Bonos Hipotecarios (FG-001-14) paA+ paA+
Programa de Bonos Hipotecarios (FG-003-45) PAA+ paA+
Perspectivas Estable Estable
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RELACIONES CON PRESTIGIOSAS CASAS
DE VALORES

A
Capital As;q(;

Servicios Generales Bursdtiles SA. de CV
—
Casa de Corredores de Bolsa
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DIRECTORES Y EQUIPO

JUNTA DIRECTIVA
Presidente: Jose Maria Herrera O.
Tesorero: Ramon Castillero
Secretario: Carlos Herrera Correa T | e
Director Independiente: Pedro Correa Mata == 7 /11 445 O
Director Independiente: Franklin Briceno =1 %

= | 4]2]000()1“
EQUIPO GERENCIAL

Gerente General: José Maria Herrera C- L1c En Adgéi '
Derecho B s/ /58796424% %

Gerente Administracion: Alba Cubilla-Contador ra '\3__ 5
Gerente de Cobros: Maribel Bravo MBA. 4 4 - ARIEE EERa
Gerente de Prestamos: Tania Lanshaw - Lic en (

Asesora Legal: Marilin Gonzalez Moreno - Li
Gerente de Cumplimiento:



» En la actualidad ademas de la Casa
1 proyectado para el afio 2017.
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Todos los grupos

Showing 1 to 41 of 41 entries
Celerio Plaza Futuro (Suzuki Celerio )
AC3415 PICANTO (Kia Picanto)
Celerio Cerro Viento (Suzuki Celerio)
Celerio DE DONDE ?7?7? (Suzuki Celerio)
Celerio Panama Abdul (Suzuki Celerlo)
Celerio Panama Century (Suzuki Celerio)
Celerio Panama Legal (Suzuki Celerio)
Celerio Plaza Futuro {Suzuki Celerio)
CG 1532 Yaris Ceferino (Toyota Yaris)
Fortuner Chiriqui (Toyota Fortuner)
Frontier Samudio (Nissan Frontier)
Frontier Santiago (Nissan Frontier)
Hilux Bugaba 1 (Toyota Hilux)
Hilux Bugaba 2 (Toyota Hilux)
Hilux Chitre (Toyota Hilux)
Hilux Chorrera (Toyota Hilux)
Hilux David (Toyota Hilux)
Hilux Las Tablas (Toyota Hilux)
Hilux Penonome (Toyota Hilux)
Hilux Santiago (Toyota Hilux)
Jimmy Aguadulce (Suzuki Jimmy)
Jimmy Chorrera (Suzuki Jimmy)
Jimmy Coronado (Suzuki Jimmy)
Jimmy La Dona (Suzuki Jimmy)
Jimmy La Dona 1 (Suzuki Jimmy)
Jimmy Las Cumbres (Suzuki Jimemy)
Jimmy Las Cumbres NVO (Suzuki Jimny)
Jimmy Las Tablas (Suzukl Jimmy)
Jimmy Mantenimiento (Suzuki Jimmy)

Jimmy Panama (Suzuki Jimmy)

& Mantenimiento

Buscar:

& Esta

Ista de Coiba
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1994
Inicia operaciones en
la primera oficina con
tres personas.

TIME LINE DEL NEGOCIO

2005
Acude por primera
vez al mercado de
valores

2009

Se amplia la cobertra de

Sucursales en Davis y
Bugaba En la Prov de
Chiriqui

2016

Se optiene Calificacion de
Riesgo Por la Calificadora
PCR -A Estable (Fortaleza

Fianciera)

1995
Giro de negocio
A Prestamos con
garantia Hipotecaria

2007
Se establece una
primera sucursal
en Chitre Prov de
Herera

2008
Se amplia la cobertra
de Sucursales en
Santiago y Penonome
En la Provincias de
Veraguas y Cocle

2017

v

La calificadora PCR Otorga
A+ con perspectiva
estable a las emisiones de

Bonos y VCN’s
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CASA MATRIZ EN PANAMA
CHITRE

SANTIAGO

PENONOME

DAVID

LAS TABLAS
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UBICACION DE CENTROS DE PRESTAMOS

METROCREDI

. METROCREDIT
METROCREDIT . METROCREDIT
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PLAZA
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HIPOTECARIA
METROCREDIT

Calendario de Pago para
Pensionados y Jubilados - 2017
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MODELO OPERATIVO DE LA EMPRESA

» Préstamo a jubilados (0.62%)

» Préstamo con garantia de bien inmueble (99.38%)

» Tipo de bien y localizacion seleccionada (Casa, Apto, Terreno, Local)
» Avaluo del bien y revision legal de la documentacion

» Hasta 150 meses de plazo.

» Desembolsos por crédito hasta 30% del valor y no mayor de USS 50,000
» Cada crédito cuenta con seguro contra incendio del bien.

» Los créditos pasan por cesion a un fideicomiso con CENTRAL
FIDUCIARIA,S.A. , que es el custodio y auditor de la cartera.

METROCREDIT
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Riesgo muy diversificado

Cada prestamo representa 0.0002340 de lacartera

Hlpoteca promedio o garantia a marzo 31 de 2017:___: ,_ 6¢ 877587964245 °

80-85% de préstamos cancelados entre 72 y.8 mes y x‘
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EVOLUCION DEL CAPITAL
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CALIDAD DE LA CARTERA- GESTION
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Detalle Dic2016 Marzo 2017
Corriente 92,773,439 99.18 94,386,864
30 dias 331,720 0.35 352,214

SR
60 dias 190,813 0.21 228,463
90 dias 103,834 0.11 7 ;lez 3
120 dias 144,714 0.15 133,270
Totales 93,544,520 100.00
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Utllldad Neta al cierre del afio (e'n,,MM' l.n

UTILIDAD NETA AL CIERRE DEL ANO (en MM DE USS$)
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BALANCE GENERAL(MILLON

2015

Activos
Efectivo
Inversiones
Cartera
Activos Fijos
Otros Activos
Total activos

Pasivos

Prest. Bancarios
VCNs

Bonos

Otros

Total Pasivos

Patrimonio
Capital Pagado
Util. Retenidas
Total Patrimonio

Total Pas. y Patr.

2013

11.5
0.5
56.1
1.5
1.2
70.8

2.4
27.0
19.3
17.1
65.8

2014

13.7
0.5
70.1
1.5
1.4
87.2

4.6
30.0
25.2
21.7
81.5

5.0
0.7
5.7

87.2

14.0
0.5
77.4
1.5
10.3
103.7

6.3
33.3
31.2
23.9




ESTADO DE RESULTADOS (EN MILL

Ingreso por intereses
y Comisiones

Gasto por Intereses
Ingreso neto por
Intereses y Comisiones

Otros Ingresos

Ganancia en Operaciones
Gastos de Operacion
Utilidad antes de
Impuesto

Impuesto sobre la renta

Utilidad Neta

2013

6.8
-3.2

3.6
1.9

5.5
-4.7

0.8
-0.2
0.6
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INFORMACION DE DESEMPENO 2013-MAR 2017

CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS DISTRIBUCION DE ACTIVOS
TOTALES( MM USD)

140.0 mm— B
124.6 .,..-'-"1'27‘9 .
120.0
100.0 .
87...2.._.... "
80.0 g7 |
60.0
40.0
20.0
= ACT. CORRIENTE = INVERSIONES = PROP. DISP. VTA
0.0
2013 2014 2015 2016  mar-q7 PROP. MOB. EQ. = OTROS ACT.
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INFORMACION DE DESEMPENO A MARZO 2017

CRECIMIENTO DE LOS PASIVOS TOTALES
(MM USD)

2013 2014 2015 2016  mar-17

45.0

40.0

35.0

30.0

25.0

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

38.4
36.9
33.3 33.
b 31.2 1.0
27.0
5.3 24, 24.
19.0 192 9.2
L8 9.9 0.4
6.3
3.9 5.0 4.l W7
2.0 2.4 I I
N |

2012 2013 2014 2015 2016 mar-17

E Deuda Bancaria ®VCNs ®EBonos Patrimonio
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MARGEN FINANCIERO

57.00%
56.50% 56.34%
56.00%
55.50%
55.00%
54.50% 54.36%
54.00% 53.74%
53.50%
53.00%

52.50%

52.00%
2015 2016 mar-17




\I/ Rl A/CTIV

MARGEN DE UTILIDAD NETA i L% ﬁf’

2016

2016

2016

2016

2016

2015

2015

2015

2015

2015

2015

2014
1.25% 1.49%
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INDICADORES DE LIQUIDEZ

ACTIVOS LIQUIDOS/PASIVOS

2015

COSTEABLES

2016

mar-17

30.00%

25.00%

20.00%

15.00%

10.00%

5.00%

0.00%

FONDOS DISPONIBLES/PASIVOS

COSTEABLES

24.16%

25.50%

19.82%

2015

2016

mar.-17
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TERMINOS Y CONDICIONES DE VCNS Y

PROGRAMA ROTATIVO DE VCNS PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS
MONTO: $42 millones » MONTO: $45 millones/$40 millones
TASA: A determinar. Actual 6.75% » TASA: 2 ANOS 7.50%-3ANOS 7.75% -4 ANOS
FRECUENCIA INT: MENSUAL 82:ND S P N
VENCIMIENTO: 360 dias » FRECUENCIA INT: MENSUAL
GARANTIA: Pagarés al 110% e > VENCIMIENTCRA SHEL RS
hipotecas por 200% depositadas en » REDENCION ANTICIPADA: En cualquier
Central Fiduciaria momento a opcion del Emisor.
USO DE FONDOS: 72.01% para cancelar » GARANTIA: Pagarés al 110% e Hipotecas por
emisiones previas y 27.99% como 200% depositadas en Central Fiduciaria.

capital de trabajo » USO DE FONDQOS: como capital de trabajo.

METROCREDIT
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Bono 68-14 03/20/2018 6,000,000 Central Fiduciaria
Bono 83-15 03/19/2019 8,963,000 Central Fiduciaria
7,000,000 B Bono 83-15 12/14/2019 5,880,000 Central Fiduciaria
VCN 579-14 05/24/2017 10,689,000 Central Fiduciaria
VCN 579-14 07/01/2017 5,795,000 Central Fiduciaria
VCN 579-14 07/10/2017 1,500,000 Central Fiduciaria
VCN 579-14 10/12/2017 1,000,000 Central Fiduciaria
VCN 579-14 05/24/2017 7,865,000 Central Fiduciaria
VCN 579-14 01/30/2018 1,933,000 Central Fiduciaria
VCN 579-14 02/10/2018 2,099,000 Central Fiduciaria
VCN 579-14 03/14/2018 2,740,000 Central Fiduciaria
Bonos 423-16 07/26/2019 1,304,000 Central Fiduciaria
Bonos 423-16 07/26/2018 2,000,000 Central Fiduciaria
Bonos 423-16 08/11/2019 160,000 Central Fiduciaria
Bonos 423-16 08/11/2018 2,000,000 Central Fiduciaria
Bonos 423-16 09/09/2018 983,000 Central Fiduciaria
Bonos 423-16 10/08/2018 7,237,000 Central Fiduciaria
Bonos 423-16 11/23/2018 1,417,000 Central Fiduciaria

METROCREDIT

HIPOTECARIA
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PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2017

» Llevar el capital social pagado a $10,000,000 MINIMO

» Terminar con una cartera bruta de prestamos superior a $100
millones

» Aumentar la cartera en 500 hipotecas nuevas
» Apertura de nueva sucursal (En estudio)

» Continuar financiandonos a traves del mercado de valores
colocando la mayor cantidad posible de bonos y VCNS con la
ayuda de todos ustedes.

METROCREDIT
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CONFIRMANDO SOLIDEZ Y COMPROMISO

205 millones en Garantias Hipotecarias
y 16 sucursales en todo el pais

METROCREDIT

HIPOTECARIA

VCN * 12 meses 6.75%
Pago mensual de intereses

BONOS HIPOTECARIOS * 24 meses 7.50%
Pago mensual de intereses

INVERSIONES DE CALIDAD INTERNACIONAL

~
Capital A_sg__'t?‘ m
307-2931 SRR, 200-7430

PARTICIPAN METROCREDIT

MPOTECARIA

Bolsa de Valores
de Panama, S.A.

Superintendencia del Mercado de Valores
Repablica de Panamé

%

CAMARA DE EMISORES @

DE VALORES DE PANAMA D
STRATEGO

CONSULTING

Capital Asse’t?‘ @

. SUCRE, BRICENO& Co.

Consuting inc
.\
\.

CENTRAL FIDUCIARIA

iy PCR:

Abogados - Attorneys IESEEEES
Panama - BY| - Belize [Rem—e

—

SWEETWATER

SECURITIES, INC

MUCHAS GRACIAS
METROCREDIT

HIPOTECARIA



